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Accord de Paris — COPai

®» [ors de la COP 21 a Paris, le 12/12/2015, les pays membres de la
CCNUCC (Convention cadre des Nations unies sur les changements
climatiques) sont parvenus a un accord historique pour lutter contre le
changement climatique, consistant a :

a) Maintenir ['augmentation de la température moyenne mondiale bien en
deca de 2 °C par rapport aux niveaux préindustriels et poursuivre les

efforts visant a limiter ['augmentation de la température a 1,5 °C au-dessus
des niveaux préindustriels |...];

b) Accroitre la capacité d’adaptation aux effets néfastes du changement
climatique, favoriser la résilience climatique et le developpement de faibles
émissions de GES, de maniere a ne pas menacer la production alimentaire ;

¢/ Rendre les flux financiers compatibles avec un développement a
Jaibles emissions de GES et résilient au changement climatique.




Accord de Paris — COP21

gy ® Pourtant, suite a 'adoption de I"’Accord de Paris, 60 banques privees
b Crraln internationales ont accordé $3’800 milliards en préts, souscriptions
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e obligataire et émission d’actions aux ¢nergies fossiles entre 2016 et 2020,

avec un volume de financements en hausse chaque année jusqu’en 2019.

GLOBAL FOSSIL FUEL FINANCING 2016-2020 (B/LLIONS $USD)
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FOSSIL FUEL FINANCING 2016-2020 (B/LLIONS $USD)
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COP26

1N PARTMERTIP WITH ALY

Kt aujourd’hui ?
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Countries are being asked to come
forward with ambitious 2030
emissions reductions targets (NDCs)'
that align with reaching net zero by
the middle of the century. To deliver

on these stretching targets, countries

will need to accelerate the phase-
out of coal, encourage investment
in renewables, curtail deforestation
and speed up the switch to electric
vehicles.

GOMMUNHTIES

ADAPT T0 PROTECT - &% ﬁ%&g
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The climate is already changing and
it will continue to change even as
reduce emissions, with devasta
effects. At COP26 we need to
together to enable and en
countries affected by cli

. | o protect and restore ecosy!

build defences, put warning

in place and make infrastructure and
agriculture more resilient to avoid loss
of homes, livelihoods and lives.

o

To realise our first two goals,
developed countries must deliver

on their promise to raise at least
$100bn in climate finance per year.
International financial institutions
must play their part and we need to
work towards unleashing the trillions
in private and public sector finance
required to secure global net zero.

T0 DELIVER.

We can only rise to the challenges of
climate change by working together.
At COP26 we must finalise the

Paris Rulebook (the rules needed to
implement the Paris Agreement). And,
we have to turn our ambitions into
action by accelerating collaboration
between governments, businesses
and civil society to deliver on our
climate goals faster.




The broken $100-billion promise
of climate finance —and how to
fixit

MISSED TARGET

Rich countries promised developing nations
US$100 billion a year in climate finance by 2020.

M Bilateral finance M Multilateral finance* M Export credits Private finance
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l.a promesse faite a la COP15 (2009) par les

pays riches n’est toujours pas respectee

Analysis: Why climate-finance

flows'are falling short of
$100bn pledge

Richer nations have missed their target to raise $100bn annually by 2020

Climate finance contributions so far have been dominated by a handful of large nations providing loans to poorer countries
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THE CLIMATE-FINANCE UNIVERSE

Climate financing already exceeds US$600 billion, but s steep rise is needed
1o avoid warming in excess of 1.5 °C. Around half of climate related financing
is private; much of it goes to mitigation projects in energy systems (such as
solar and wind farms)
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®» [Fstimation des flux financiers lies au

climat dans et entre les pays (2019-2020) :
$632 milliards (mds)

e Soit 0.7% du PIB mondial
* ~ !5 de financements privés

e Dont une grande partie pour les énergies
renouvelables

= Or, pour ne pas dépasser 1.5°C, le GIEC

estime un besoin annuel de :

51’600 mds a $3°800 mds

® [in comparaison, entre 2017 et 2020 :

 Subventions fossiles ~ $550 mds / an

« Dépenses militaires ~ $2°000 mds / an
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Pourquoi ?

Manifeste ¢tudiant
pour un

réveil ecolvo"ﬁ“ q

il Hion tonnes of CO5/yr

In pathways limiting global warming to 1.5°C
with no or limited overshoot as well as in

hways with a high , CO2 omissi
re reduced to net zero globally around 2050,
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EXCLUSIF. "Formons tous les
étudiants aux enjeux
climatiques" : I'appel de 80
dirigeants d'établissements

Appel - Pour former tous les étudiants
du supérieur aux enjeux climatiques
et écologiques




growth

Awards and
achievements

Environmental Finance Awards 2018:
O u I a I l Lead manager of the year, Green Bonds
, Local authority/municipality
Lead manager of the year, Social Bonds:
Corporate
/ [ Lead manager of the year, Sustainability
1 E : | 1 Bonds: Carporate
’ ®
ESG, Socially Responsible Investment
and Sustainability
[ ]
World Resources Institute 2018:

‘ ‘ C I l 1 S I I l ‘ Achieved 9 out of 10 (dak green status)
in research on bank’s sustainable finance
commitments

[ ]
[ ]
« haults-lieux »

Euromoney Awards 2018:

World's Best Bank for Sustainable Finance
Asia’s Best Bank for Sustainable Finance
The Midgdle East's Best Bank for Sustainable
Finance

Extel Awards 2018:

No.1 in a range of categories including

© Supporting sustainable

Our strategy HSBC 4X>

Our international network, access to high growth markets and balance
sheet strength help us to deliver long-term value for our stakeholders.
This strong combination of strategic advantages supports our strategy,
enabling us to connect customers to opportunities.

Return to growth and value creation

We entered the naxt phase of our stratogy it 2018, focusea on grow!!: ng creakng vahie for our stakehoicors, In our June 2078
St Update wo outinac eight strategic pnorities 10 cekver gr 1, IMProve 1 , EMPOWer o peopio. and antance our
customer expenance  Each pnority has a target o set of targetad outcomes by 2020

Strategic priorities’ Targets by end of 2020
9 o
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4 growth frenchise, be he lsading bark 10 Asa franchise
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the transition 10 a low-carbon aconomy Na§ mtemational bank for Bolt and Road initiative

$100bn in sustamabile fmancng and mvestment

2 Complote the establishment of the UK Marken share gars
mg-lenced bark anc grow kot o
3 Gan market share anc defiver growts: Mt 10 igh single- dige revenue growth per
from our ;tornational notwork aorm froem intornational patwork
Markas share gars o Tansaciion banking




Résume des initiatives « soutenables » prises par HSBC (2019):

= (1) Emettre des obligations vertes, avec des métriques ESG mal définies, reconnues
comme telles par la banque elle-méme, mais aussi par leurs fournisseurs de seconde
opinion, ne permettant pas de s’assurer d’un impact net positif;

» (2) La gouvernance de ces obligations est basée sur le volontariat, sans aucun objectif
contraignant ;

= (4) Ces obligations vertes sont, juridiquement, théoriquement et en pratique,
indistinguables des obhgatlons classiques, et posent la question d’un greenwashing
fonctionnel (phénomene qu’elles étaient sensées combattre) ;

® (5) Il n'existe aucune stratégie d'atténuation concernant les produits financiers basés
sur les combustibles fossiles (actifs échoués), ni aucun outil ou méthodologie de suivi
de leur empreinte carbone / émissions de GES totale.

® (6) Aucune stratégie de coopération cohérente, ni interne (entre le Centre de finance
durable et tous les salariés de la banque), ni externe (entre les banques
d'investissement pour que ces projets ne soient pas en concurrence les uns avec les
autres, ou avec d’autres plus rentables car alimentés par des combustibles fossiles) ;

® (7) Ne reconnait jamais a quel point il est difficile, sinon illusoire. de dissocier la
croissance ¢économique de I'énergie fossile, et ne suggere a aucun moment que la
croissance pourrait étre compromise dans un monde ou la neutralité carbone est
I'objectif a atteindre de maniere imminente.




I’obligation « verte »

» « [in 2018, sur plus de €6°000 milliards de nouvelles obligations émises sur le
marché, environ 2-3% ont été répertoriées comme vertes. »

L'obligation verte: homéopathie ou incantation?

Ivar Ekeland!, Julien Lefournier?

22 avril 2019

Working Paper

Aain Ml

Grandjean Lefournier

LILLUSIBN DE
LA FINANCE VERTE

Executive summary

La réalité du réchauffement climatique n'est plus discutable. L'objectif de le limiter a 2°C a la fin
du siécle a été clairement posé a la COP 21, et un rapport récent du GIEC montre méme que,
pour éviter des chocs majeurs et irréversibles a la biosphére, il faudrait le limiter a 1,5°C. Cela
pose immeédiatement la question du financement de la nécessaire transition écolo-énergétique.

La théorie économigue montre que le taux d'actualisation a appliquer pour évaluer un
investissement « vert » doit étre significativement plus bas que pour un investissement
« BAU » (« business as usual »). Dans ce contexte, nous sommes interpellés par les obligations
« vertes ». La plupart des parties prenantes prétendent qu’'elles assureraient le rendement du
marché tout en financant des projets « verts ». D'autres « observateurs » du marché prétendent
gu’'elles seraient plus cheéres pour ses acheteurs, moins chéres pour ses émetteurs.

Nous montrons que la promesse « verte » liée a une telle obligation n’a pas de valeur juridique, et,
sur un plan théorique, que son placement a des investisseurs professionnels guelconques,
associé a |'existence d'un marché secondaire actif, raméne nécessairement son prix a celui d'une
obligation classique, c’est-a-dire libérée de tout autre engagement que de payer les coupons en
temps et en heure, et de rembourser le nominal a I'échéance finale. Sur le plan pratique, nous
passons en revue le marché primaire et le marché secondaire, sans déceler de différence de prix
entre les obligations « vertes » et classiques.

Comment se fait-il que deux produits financiers présentés comme différents soient traités de
maniére identique par les marchés? Nous pensons qu'il s'agit en réalité du méme produit, en
dépit d'un discours politique et médiatique qui tend a accréditer I'idée d’une différence.

Notre conclusion est qu’il est pour le moins contestable que I'obligation « verte » contribue a la
lutte contre Ie reohauffement climatique (contrairement a certains financements de projets ou
re stissements directs dans des projets verts), et que I'on peut se poser la question d'un




I’obligation « verte »

Amount Disbursed to Eligible
HSBC Green Bonds Report Green Projects or Businesses

HSBC Green Progress Report

Green Bonds Details

szual

81%

Renewable energy

33 Date

Tanor 5 yoars
£00,000000

FRODY30

Use of Proceads EUR [numbers are rounded to the nearest m)
Reporting Date 30/06/2018
1% Efficient 18% Energy @ Amuunt Disbursed t0 E 500 100%
Buildings Efficiency a0

@ Bond proceeds remaining to be used e [}
Further Bond Information
olents supported by HS 7
Aliccation of bond proc {5gred within EUR 56m "
& mmontas of Bond
SUR dd4m 3%

Crsucn, Imie, By, O
Alnan, Spain, Tirkiry ane

af Bond prox - 8%
Nliocation of bond prox et losns SUR *0Bm 7%




A . Aluminum

L,Obllg ation « verte » e

( Concrete \L_

® [oliennes et panneaux solaires ont besoin de pétrole pour les N \ DID YOU KNOW?
machines permettant extraction de métaux, puis pour la ; A retos ow STEEL
fabrication d’infrastructure permettant ’'assemblage, la

distribution, et la maintenance.

® [ extraction des lerres rares, minerais ou métaux critiques, se fait  —

illégal reolood R SR 1MW 2o
la plupart du temps illégalement dans des zones écologiques |\
sensibles en Chine, en Afrique, ou en eaux profondes

REQUIRES
220 TONNES OF COAL
62 = 220 SMALL CARS!

’extraction miniere est un cauchemar environnemental ou se
cotoient :

*  Occupation de terres agricoles, de foréts ou de déserts;

*  Rejet de métaux lourds;

e Plues acides; 'Most renewable energy companies’

linked with claims of abuses in mines

*  Eaux de rivieres contaminées;
Corporate watchdog urges cls of y chai analysis
finds we:k re‘flla:;sn and :n:'::::en:“ gll)e: to lnasc:sof scrutiny

/ 4 "/

*  Extermination d’especes et déreglements climatiques;

*  Violation de droits humains.

[’énergie générée ne sert pas a protéger des especes en danger,
mais alimente les entreprises responsables de I'extermination
massive des especes.

Pour s’en coyvAncre en 3 minutes : hitps://www.voutube.com/watch?v=EHSGsDipTOU&ab channel-MichaelMoore



https://www.youtube.com/watch%3Fv=EHSGsDipTOU&ab_channel=MichaelMoore
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l.a croissance « verte »
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Découplage et
croissance verte*

*offre soumise & conditions,
dans [a limite des stocks disponitles
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= [vyolution de la relation entre la demande d’énergie primaire et le P1B

pour la période 1850-2019. La ligne noire montre un modele
d’ajustement basé sur trois phases : un modele linéaire jusqu’aux
années 1970, puis une loi de puissance, et enfin un modele linéaire a

nouveau mais avec une pente plus faible.

Données provenant du projet Maddison et de BP Statistical Review.

Graphique 1- Evolutions de la consommation d’'énergie primaire, des gaza effetde
semre et duPIB al'échelle mondiale | 1980 - 2018
(base 100 en 1980, goz a effet de serre y compris les émissions UTCATFY)

-0 Produst intérieur
brut réel (S 2010)

Gaz g effet de serre
enCO.-équivalent

O Energie prmare
consommeée

+B6%

1980 1985 w90 1995 2000 2005 2010 2015

£ carboned



l.a croissance « verte »

,EEB ‘-’{vsfu;,;"g’;l{’: ® |.e «développement durable » est une (longue)
0 l: quéte de « découplage » entre
ecouptn
Debunlla(edg How are you measuring your « Croissance énergetique (fossile, et done lere cause du

réchauffement climatique) ou mateérielle

Evidence and arguments against
green growth as a sole strategy
for sustainability

decoupling?

(extractivisme) et

« Croissance économique. On parle aussi de
« croissance verte ».

® Or ce « découplage » ne vient pas, n’a jamais été
observe, et fait I'objet d'une remise en question
empirique grandissante.

®» (es connaissances sont rassemblées dans le

rapport « Decoupling Debunked » de 'EEB (2019).

ENVIRONMENTAL RESEARCH
LETTERS

TOPICAL REVIEW

A systematic review of the evidence on decoupling of GDP, resource
use and GHG emissions, part I: bibliometric and conceptual mapping
Dominik Wisdenhater' (8, Daris Virdg' (8, Gerald Kalt' (), Barbara Plank' €, Jan Streeck* (@,

Melanie Pichier’ (D, Andreas Mayer' @), Fridolin Krausmann” €, Paul Brockway? (3, Anke Schaffartzik'7
+5h

blished by 1OP Publishing Lid

Lert 15 063002



l.a croissance

® Un découplage rompt ou atténue le lien
entre croissance economique et 1mpact
environnemental.

Ce découplage se doit d’étre
*  Absolu

Total

Mongdhal

cnne

in de répondre pleinement au désastre en
ours, et dont nos sociétés ne font que subir
es prémisses.

Cet effort de decouplage devrait eégalement
étre justement réparti, les pays developpés
disposant de marges de manceuvre plus

importantes pour modifier leurs usages. lls

de faire émerger rapidement des modeles
d’économies soutenables et décarbonées.

portent de ce fait la responsabilité historique

« verte »

Nous avons besoin
d'un découplage :

¢

L8 o Un taux de croissance du PIB
indépendantes 'une de de 2%
~absolu - fautre donc libres S5 Gocompagne
d'évoluer de fagon o
opposée. de de 3X.
Le PIB parvient & croitre en
Le PIB est décorréié de la '
total =>  les ressources épuisables T
niveau soutenable et en
ot do Sous les dommages n'occasionnantaucun dégat
environnementoux.
écologique (ou humanitaire)
La consommation mondiale
Le découploge se produit d'énergies fossiles diminue
.-.mdo' _) ou niveau mondial. alors que le PIB continue &
augmenter,
Le découplage se procuit sur Sur les 5 dernidres années , o
une échelle de temps P8 oloy e
dire ooggfnomt s que les
~pérenne — Suffisante pour pouvoir émissions de GES ont
qu'il est structurel et non pas diminué.
. 5
Un PIB en croissance est
Le découplage a lieu assez vite accompagné d'une
o = pour empécher des dommages réduction absolue des
~rapide environnementoux iméversibles.  émissions de GES de 7,6%/an
d'ici 2030.

oo

Version dégradée
Découplage relatif :
Lo croissance du PIB est
accompagnée d'une

croissance des émissions de
moins en moins importante.

Découplage partiel :

Le couplage persiste av
certains indicateurs de
dommage environnemental
ou de consommation de
ressources épuisables.

Découplage local :
Une économie donnée voit
son PIB croitre alors que sa

consommation de
ressources fossiles baisse,

Découplage temporaire :
Un découplage trés ponctuel
alieu (e.g. une année
donnée), mais il n'est pas
maintenu dans le temps.

Découplage trop lent :
Un découplage absolu et
mondial, pérenne se produit
mais n'est pas assez rapide
pour respecter les limites de
I'Accord de Paris




“The EU's pathway to sustained economic prbsperﬁy and climate neutrality, 1990-2050"
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l.a croissance « verte »

Zone « trés volontariste »
Plus de PIB et réduction des
consommations d énergie
- Découplage absolu

Zone « interdite »
Réduction du PIB

« d'amélicration
tendancielle »

Zone

« décevante »
Réduction de
l'efficacité
énergétique vs.
auourd’hui

' Aujourd’ hui

Zone « trés interdite »
Réduction du PIB et plus
d'énergie consommeée

0%, Siuation 2050 issue des
scénarios AlE, Shell, BP,
Greenpeace, IRENA, World
Energy Council, Equinor et
GIEC, compilés par The Shift
Project.

Découplage relatif par
rapport & 1950.

Depuis 1950, l'amélioration de
I'efficacité énergétique du PIB
a suiviun rythme de +1%/an
en moyenne.

. Production

d’énergie primaire

= A une exception pres, aucun
scénario ne se trouve dans la zone «

d’amélioration tendancielle », qui
rehausse pourtant le rythme
historique de gains d’efficacite
énergetique.

» (ela signifie que presque tous les
scenarios partent du principe que
nous ferons tres significativement
mieux a 'avenir que par le passé.

Est-ce une hypothese robuste sur laquelle fonder une stratégie a I’échelle du globe ?




Quelles autres perspectives ?
Interroger/critiquer la science, le progres, le travail...

Le Partage

't'ﬁ‘?é ° Travalller ? Pour quoi faire...

Dans son nouvel essai "Troubles dans le travail: sociologie d'une catégorie de p ge"” (Puf,
2021), |a sociologue Marie-Anne Dujarier revient sur une catégorie de pensée floutée, annongant
différents scénarios pour I'avenir : fin du travail, travail sans fin ou travail de la fin?
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